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Indizes für Aktien und hypothekenbasierte Wertpapiere
aus den Vereinigten Staaten1)
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1) Aktienindizes von Standard & Poor’s für Unternehmen beziehungsweise Finanzinstitute.  – 2) Hypothekenkredite mit einer Einstufung zwischen Prime und Subprime.

3) Indizes für die Wertentwicklung von hypothekenbasierten ABS der Kategorie AAA und BBB. Quelle: IWF, Thomson Financial Datastream
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Differenz der Geldmarktzinssätze im Euro-Raum:
Euribor zu Eurepo für 3-Monate
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Leitzinsen der US-amerikanischen Notenbank
und der Europäischen Zentralbank
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Hebelwirkung in einem Fonds

Ausgangslage, Hebel = 4

Wertverlust Aktiva 5 v.H.  �  Hebel = 5.3

Wiederherstellung Hebel = 4

Hebel = 3 wegen Unsicherheit

Aktiva
100    Fremdkapital
    Eigenkapital

Passiva
80
20

Aktiva
95    Fremdkapital
    Eigenkapital

Passiva
80
15

Aktiva
75    Fremdkapital
    Eigenkapital

Passiva
60
15

Aktiva
60    Fremdkapital
    Eigenkapital

Passiva
45
15
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