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NICHT ZUR VOLLSTANDIGEN ODER TEILWEISEN VERBREITUNG,
VEROFFENTLICHUNG ODER WEITERGABE IN, INNERHALB ODER AUS
LANDERN BESTIMMT, WO EINE SOLCHE VERBREITUNG,
VEROFFENTLICHUNG ODER WEITERGABE EINE VERLETZUNG DER
RELEVANTEN RECHTLICHEN BESTIMMUNGEN DIESER LANDER
DARSTELLEN WURDE.

Gemeinsame begriindete Stellungnahme der Deutsche Wohnen SE

Vorstand und Aufsichtsrat der Deutsche Wohnen
empfehlen Aktionar:innen die Annahme des neuen,
verbesserten Ubernahmeangebots der Vonovia

> Angebotene Gegenleistung von 53 Euro pro Aktie unter Berucksichtigung aller
wesentlichen Kennzahlen fair und angemessen

> Angebot bietet Aktionar:innen Gelegenheit zu einer sicheren, zeitnahen und
fairen Wertrealisierung

> Ubernahmeangebot von Vonovia im besten Interesse der Deutsche Wohnen
sowie aller Stakeholder:innen

Berlin, 31. August 2021. Vorstand und Aufsichtsrat der Deutsche Wohnen SE (,Deutsche
Wohnen®) haben heute eine gemeinsame begrindete Stellungnahme zum neuen,
verbesserten freiwilligen 6ffentlichen Ubernahmeangebot von Vonovia SE (,Vonovia“)
geman § 27 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (WpUG) veroffentlicht. Darin
kommen sie zu dem Schluss, dass das Ubernahmeangebot der Vonovia im besten Interesse
der Deutsche Wohnen, ihrer Aktionar:innen und Stakeholder:innen ist. Vorstand und
Aufsichtsrat haben die Angemessenheit des Angebots unter Berlcksichtigung des
strategischen Nutzens und der angebotenen finanziellen Gegenleistung sorgfaltig analysiert.
Auf Basis dieser Analyse halten Vorstand und Aufsichtsrat die von Vonovia angebotene
Gegenleistung je Deutsche Wohnen-Aktie in Hohe von 53 Euro fiir fair und angemessen.
Den Aktionar:innen wird daher empfohlen, das neue, verbesserte Angebot der Vonovia
anzunehmen.

Vorstand und Aufsichtsrat der Deutsche Wohnen haben unabh&ngig voneinander die
Bedingungen des Angebots geprift und dabei auch Fairness Opinions von flinf
Finanzberatern eingeholt. Das Angebot der Vonovia bietet den Aktionar:innen der Deutsche
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Wohnen die Gelegenheit zu einer sicheren, zeitnahen und fairen Wertrealisierung. Fur die
Bewertung haben Vorstand und Aufsichtsrat unter anderem die Pramie auf den Aktienkurs
der Deutsche Wohnen analysiert, mit historischen Pramien in der Branche verglichen, den
Angebotspreis in Relation zu den Kurszielen der Finanzanalysten gesetzt und auch den
aktuellen EPRA NTA herangezogen. So liegt das Barangebot von 53 Euro je Deutsche
Wohnen-Aktie 17,8 Prozent tiber dem Schlusskurs der Deutsche Wohnen vom 21. Mai 2021
und 24,8 Prozent Uber dem volumengewichteten Durchschnittskurs der Deutsche Wohnen-
Aktie der letzten drei Monate bis zum 21. Mai 2021, dem letzten Handelstag vor
Bekanntmachung der Entscheidung zur Abgabe des ersten Ubernahmeangebots der
Vonovia. Hierbei ist noch zu beriicksichtigen, dass Aktionar:innen nach Ankiindigung des
urspriinglichen Angebots eine Dividende von 1,03 Euro je Aktie erhalten haben. Auf Basis
des Angebotspreises und des operativen Ergebnisses FFO |, das fir die Deutsche Wohnen
fur 2021 erwartet wird, ergibt sich zudem eine implizite FFO-Rendite von rund 2,9 Prozent
und somit eine um rund zwei Prozentpunkte hohere Bewertung gegeniiber wesentlichen
bdrsennotierten Wettbewerbern. Des Weiteren liegt der Angebotspreis Uber dem
Durchschnitt der Kursziele, die Finanzanalysten fir die Deutsche Wohnen-Aktie vor dem
24. Mai 2021 verdffentlicht haben. Der von Vonovia angebotene Angebotspreis liegt auch
tber dem zum 30. Juni 2021 festgestellten EPRA NTA pro Aktie.

Die Deutsche Wohnen begriif3t zudem den strategischen Nutzen des Zusammenschlusses
und den resultierenden Mehrwert fir alle Beteiligten und Stakeholder:innen. Ein kombiniertes
Unternehmen kann in Europa mit seiner Gré3e und Aufstellung neue Standards setzen und
die Zukunft der Branche positiv mitgestalten. Klimaschutz, bedarfsgerechtes Wohnen und
bezahlbarer Wohnraum sind gesellschaftliche Herausforderungen, die umfangreicher
Investitionen bedurfen und gemeinsam besser geschultert werden kdnnen. Ein starker und
verlasslicher Akteur kann in dem regulierten Umfeld des Immobilienmarkts
verantwortungsvoll und im Sinne aller Stakeholder:innen handeln und gleichzeitig die
nachhaltige Weiterentwicklung des Unternehmens vorantreiben.

Aktionar:innen kdnnen das Angebot der Vonovia seit der Veroffentlichung der
Angebotsunterlage am 23. August 2021 uber ihre Depotbank annehmen und ihre Aktien
andienen. Die Annahmefrist endet voraussichtlich am 20. September 2021 um 24:00 Uhr
MESZ. Der Erfolg des Angebots setzt das Erreichen einer Mindestannahmeschwelle von
mindestens ca. 50 Prozent der im Zeitpunkt des Beginns der Annahmefrist ausgegebenen
Deutsche Wohnen-Aktien sowie das Eintreten weiterer Ublicher Vollzugsbedingungen
voraus. Die naheren Konditionen des Angebots sowie die Vollzugsbedingungen kénnen der
Angebotsunterlage der Vonovia enthommen werden.

Die gemeinsame begriindete Stellungnahme von Vorstand und Aufsichtsrat der Deutsche
Wohnen zu dem am 23. August 2021 veroffentlichten freiwilligen Ubernahmeangebot
(Barangebot) von Vonovia an die Aktionar:innen der Deutsche Wohnen wird bei der
Deutsche Wohnen SE, Investor Relations, Mecklenburgische Strafl3e 57, 14197 Berlin (Tel:
+49 (0)30 89786-5413, Fax: +49 (0)30 89786-5419; E-Mail: ir@deutsche-wohnen.com) zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Dariuiber hinaus ist die Stellungnahme im Internet unter https://ir.deutsche-wohnen.com (dort
im Bereich ,Ubernahmeangebot der Vonovia SE") einsehbar. Die Stellungnahme und
etwaige Erganzungen und/oder zusatzliche Stellungnahmen zu moglichen Anderungen des
Ubernahmeangebots werden in deutscher Sprache und unverbindlicher englischer
Ubersetzung veroffentlicht. MaRgeblich sind ausschlieRlich die deutschen Fassungen.
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Wichtige Information
Diese Bekanntmachung dient ausschlieZlich Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung

zum Verkauf noch ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren der Deutsche Wohnen SE dar. Die
Bedingungen und weitere das 6ffentliche Ubernahmeangebot betreffende Bestimmungen sind der
Angebotsunterlage zu entnehmen. Investor:innen und Inhaber:innen von Wertpapieren der Deutsche
Wohnen SE wird dringend empfohlen, die Angebotsunterlage sowie alle sonstigen im Zusammenhang
mit dem o&ffentlichen Ubernahmeangebot stehenden Bekanntmachungen zu lesen, sobald diese
bekannt gemacht worden sind, da sie wichtige Informationen enthalten oder enthalten werden.

Das Angebot wird ausschlie3lich auf Basis der anwendbaren Bestimmungen des deutschen Rechts,
insbesondere des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (WpUG), und bestimmten
wertpapierrechtlichen Bestimmungen der Vereinigten Staaten von Amerika zu grenziberschreitenden
Ubernahmeangeboten, durchgefiihrt. Das Angebot wird nicht nach den rechtlichen Vorgaben anderer
Rechtsordnungen als der Bundesrepublik Deutschland oder der Vereinigten Staaten von Amerika
(soweit anwendbar) durchgefihrt werden. Dementsprechend wurden keine Bekanntmachungen,
Anmeldungen, Zulassungen oder Genehmigungen fur das Angebot au3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland eingereicht, veranlasst oder gewahrt. Investor:innen und Inhaber:innen von Wertpapieren
der Deutsche Wohnen SE kodnnen nicht darauf vertrauen, durch die Anlegerschutzvorschriften
irgendeiner anderen Rechtsordnung als der Bundesrepublik Deutschland oder der Vereinigten
Staaten von Amerika (soweit anwendbar), geschiitzt zu werden. Vorbehaltlich der in der
Angebotsunterlage beschriebenen Ausnahmen sowie gegebenenfalls von den jeweiligen
Aufsichtsbehdrden zu erteilenden Ausnahmegenehmigungen wird weder mittelbar noch unmittelbar
ein Ubernahmeangebot in jenen Rechtsordnungen unterbreitet werden, in der dies einen VerstoR
gegen das jeweilige nationale Recht darstellen wirde.

Deutsche Wohnen SE wurde informiert, dass die Vonovia SE (die "Bieterin”) sich das Recht vorbehalt,
soweit gesetzlich zulassig, unmittelbar oder mittelbar weitere Aktien der Deutsche Wohnen SE
aulRerhalb des Angebots borslich oder au3erbérslich zu erwerben. Finden solche Erwerbe statt,
werden Angaben Uber diese Erwerbe unter Mitteilung der Anzahl der erworbenen oder zu
erwerbenden Aktien der Deutsche Wohnen SE und der gezahlten oder vereinbarten Gegenleistung
unverziglich veréffentlicht.

Soweit in diesem Dokument in die Zukunft gerichtete Aussagen enthalten sind, stellen diese keine

Tatsachen dar und sind durch die Worte "werden", "erwarten”, "glauben", "schéatzen", "beabsichtigen”,
"anstreben”, "davon ausgehen" und ahnliche Wendungen gekennzeichnet. Diese Aussagen bringen
Absichten, Ansichten oder gegenwartige Erwartungen und Annahmen der Deutsche Wohnen SE
und/oder der Bieterin zum Ausdruck. Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf
gegenwartigen Planungen, Schatzungen und Prognosen, die die Deutsche Wohnen SE und/oder die
Bieterin nach bestem Wissen vorgenommen haben, treffen aber keine Aussage Uber ihre zuklnftige
Richtigkeit. Zukunftsgerichtete Aussagen unterliegen Risiken und Ungewissheiten, die meist nur
schwer vorherzusagen sind und gewohnlich nicht im Einflussbereich der Deutsche Wohnen SE
und/oder der Bieterin liegen. Diese Erwartungen und in die Zukunft gerichteten Aussagen kdnnten
sich als unzutreffend erweisen und die tatsachlichen Entwicklungen kénnen erheblich von in die
Zukunft gerichteten Aussagen abweichen. Die Deutsche Wohnen SE und/oder Bieterin tibernehmen
keine Pflicht, die in die Zukunft gerichteten Aussagen hinsichtlich tatsachlicher Entwicklungen oder
Ereignisse, Rahmenbedingungen, Annahmen oder sonstiger Faktoren zu aktualisieren.
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Die Deutsche Wohnen

Die Deutsche Wohnen ist eine der filhrenden bdrsennotierten Immobiliengesellschaften in Europa.
Der operative Schwerpunkt des Unternehmens liegt auf der Bewirtschaftung des eigenen
Wohnimmobilienbestandes in dynamischen Metropolregionen und Ballungszentren Deutschlands. Die
Deutsche Wohnen sieht sich in der gesellschaftlichen Verantwortung und Pflicht, lebenswerten und
bezahlbaren Wohnraum in lebendigen Quartieren zu erhalten und neu zu entwickeln. Der Bestand
umfasste zum 30. Juni 2021 insgesamt rund 158.000 Einheiten, davon rund 155.000 Wohneinheiten
und rund 3.000 Gewerbeeinheiten. Die Deutsche Wohnen ist im DAX der Deutschen Borse gelistet
und wird zudem in den wesentlichen Indizes EPRA/NAREIT, STOXX Europe 600, GPR 250 und DAX
50 ESG geflhrt.
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